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【ＳＱとは】日経平均株価の動向（１年間）

ピカイチ生活経営塾 2020
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【ＳＱとは】ＶＩＸの動向（５年間）

ピカイチ生活経営塾 2020
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【ＶＩＸとは］バブル崩壊への対処法

ピカイチ生活経営塾 2020

ビックショート

ショートホール

ビックショート：VIXを利益確定してバーゲンになった商品を買う局面

ショートホール：下落を恐れずに粛々と株を買い増す局面

『世界第 3位のヘッジファンドマネージャーに日本の庶民でもできるお金の増やし方を訊いてみた。』 （2017.10.30 塚口直史）より
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【ＶＩＸとは】恐怖指数の長期トレンド

ピカイチ生活経営塾 2020
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【ＶＩＸとは】最後のバブルがやって来る（1/2）

コロナショックがあっても、経済は一時的に不況になるだけのことだ。

それは瞬間風速は史上最強だが、トータルの影響はそれほど大きくない。 す
ぐに回復に向かうだろう。

もちろん、その回復がどの程度かという点に関しては、議論が分かれる。 しか
し、逆に言えば、その程度だ。 回復するスピード、戻ったときの経済の水準の高
さという相対的な程度の話として議論する水準の危機、不況なのだ。 普通の不
況にすぎない。

そして、これから再びバブルが起きる。 次は、コロナショックへの経済対策と
称する大規模な財政出動によるバブルだ。

そして、この短期バブルが最後となり、短期バブルを繰り返した中期のバブル
循環が終焉を迎える。

この中期循環は、オイルショック後始まったもので、冷戦終了によりバブル拡大
局面を迎え、それがかなりの期間にわたって継続し、大規模に膨らんだ中期バ
ブルの循環となった。

それが、コロナショックによる世界財政出動バブルで終わるのである。

終わるというのはどういうことか。 （次頁につづく）

ピカイチ生活経営塾 2020

『アフターバブル』 （2020.09.17 小幡績）より
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【ＶＩＸとは】最後のバブルがやって来る（2/2）

これまで、短期バブル循環が終わるたびに、次のバブルをつくることによって、
本質的なバブル崩壊の事後処理を先送りしてきた。

リーマンショックで世界金融バブルが終わったが、その本質的な処理はせずに、
大規模金融緩和でごまかし、先送りしてきた。 その結果、国債バブル、ソブリン
バブルが起き、低金利低成長の中、株式も不動産も長期にわたって上昇を続け
た。

それ以上にバブルになったのが、ジャンク債市場であり、規模が大幅に拡大し
た。 スタートアップおよびユニコーンと呼ばれる上場前の新興企業市場は、価
格付けが異常な水準になった。 ベンチャーキャピタル市場バブルとなった。

これらのバブルがコロナショックで崩壊した。 10年間の短期バブル循環が終
わった。

そして、これからアフターコロナバブルが始まるのである。

今後、救済という名の下に大規模で混乱した、議論や理屈抜きの、節操のない
世界大規模財政出動が行われる。 いやすでに行われている。 この結果、財政
破綻が起きる。

その結果、バブル崩壊を救うためのバブルをつくる手段がついに尽き果て、
1990年の冷戦終了からの中期バブル循環が終焉を迎えるのである。

ピカイチ生活経営塾 2020

『アフターバブル』 （2020.09.17 小幡績）より


